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Gliederung

Hinflhrung
« Begriffsklarung: Was sind 6konomische Institutionen?

4 Die Idee: Im Zuge der Bildung des ersten deutschen Nationalstaats 1871
entstanden moderne 6konomische Institutionen, die die langfristige Entwicklung der
deutschen Wirtschaft nachhaltig pragten.

Moderne 6konomische Rahmenbedingungen
Zentralbank, Aktienrecht, Patentrecht

Wichtige Kollektivguter

Technische Bildung, Sozialversicherung
Kartelle und Syndikate

Interessengruppen und interventionistische Wirtschaftspolitik:
Die Einflihrung von Schutzzéllen
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Institutionen — Begriffsklarung

4 Okonomische Institutionen
4 (rechtliche) Normen und informelle Konventionen, die die Entscheidungen der
Wirtschaftssubjekte rahmen, anleiten und begrenzen
4 Transaktionskosten
4+ Kosten der Vertragsanbahnung, VertragsschlieBung und Vertragsdurchsetzung
4+ Transaktionskosten entstehen in
4+ Markten, d. h. im Handel: Kosten die bei der Transaktion von Verfligungsrechten anfallen
4 Unternehmen:
> Vertrage zwischen Aktionaren (Prinzipalen) und Vorstand (Agenten)
> Vertrage zwischen Unternehmensfiihrung und Arbeitskraften
4 Okonomische Institutionen sind effizient, wenn sie mit niedrigen Transaktionskosten
verbunden sind

< Beispiele im Kaiserreich: Aktienrecht, Patentrecht, Kartellvertrage

4 Wichtige wirtschaftliche Funktionen des Staats
< Bereitstellung von Kollektivgutern, die im Prinzip allen Wirtschaftssubjekten
zuganglich sind
Beispiele im Kaiserreich: nationale Wahrung, Bildungssystem, Sozialversicherung
4« Marktregulierung

Z. B. beeinflusst der Staat mit der AuBenhandelspolitik (im Kaiserreich sehr wichtig:
Zollpolitik) die Preise auf Giiter- und Faktormarkten
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Entstehung eines deutschen Wirtschaftsmodells?
... in der Ara des Kaiserreichs

In der Forschung wird verbreitet die Entstehung eines spezifisch deutschen Modells
o6konomischer Institutionen und staatlicher Wirtschaftspolitik im Kaiserreich postuliert
(»Organisierter Kapitalismus«, »Rheinischer Kapitalismus«, »Deutschland AG«)

¢ Merkmale
4 Frihe Verbreitung von GroRunternehmen
... V. a. als Folge der Gewichts von Montanindustrie, Metallverarbeitung und Chemie

4 grofRe Bedeutung von Universalbanken bei der Finanzierung von Industrie und
Infrastruktur
vgl. Sitzung zu den Anfangen der Industrialisierung

< planmaRige Férderung der Akkumulation von Humankapital mit rascher
unternehmerischer Verwertung von Innovationen

4 staatliche Eingriffe und FérdermafRnahmen in zahlreichen Wirtschaftsbereichen

4« Starke Stellung von Interessengruppen, insbesondere in gro3betrieblich
strukturierten Branchen, mit starkem Einfluss auf die staatliche Wirtschaftspolitik

4« Offene Fragen
4« Wie stark waren die fraglichen Merkmale im internationalen Vergleich ausgepragt?
4 Was waren deren wirtschaftliche Folgen?
Besonders die letztere Frage ist durch die Forschung noch wenig geklart
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Moderne okonomische Rahmenbedingungen

Goldstandard und Zentralbank

4« Schaffung einer einheitlichen nationalen Wahrung

In mehreren Gesetzen wurden 1871-1875 die Wahrungen der einzelnen Lander
(Silberwahrung) zugunsten der Mark (an Gold gebunden) abgeschafft

v Zentralbank
4 Aus der PreuBischen Bank ging zum 01.01.1876 die Reichsbank hervor

4« Sie war mit den Aufgaben einer modernen Zentralbank zur Aufrechterhaltung eines
Goldstandards ausgestattet

v Zentralbankfunktionen unter dem Goldstandard
4 Banknotenausgabe auf der Basis von Goldreserven
4 Konvertibilitdt von Banknoten in Gold

4 Steuerung der Anspriiche an die Zentralbank mittels Offenmarktgeschéften, v. a.
Diskontgeschaften (Ankauf von Handelswechseln)

4+ Vermutete Folgen
Transaktionskosten im Binnenhandel wurden deutlich gesenkt durch

4 Erleichterung des Zahlungsverkehrs
4+ Entfallen von Wahrungsumrechnungen

-
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Aktienrecht

4« Aktienrechtsreform von 1870/71
4 Ersatz der Konzessionspflicht durch normative Regulierung

4 allerdings schwache Aktionarsrechte, Grund fiir Exzesse im Griinderboom
u. a. geringe Kontrolle uber Vorstand, fehlende Rechnungslegungspflicht

4 Aktienrechtsreform von 1884
< Elemente:
+ Klare Trennung von Vorstand und Aufsichtsrat schuf Kontroligremium fiir Aktionare
4 Pflicht zur Vorlage einer Gewinn- und Verlustrechnung
4+ Teilnahme- und Stimmrecht fiir alle Aktionare auf der Hauptversammlung

4+ Erhéhung des Mindestbetrags von Aktien von effektiv 40 auf 1.000 Mark, dadurch Erhéhung
des Uberwachungsanreizes

+ Erhohung der Strafen fiir Fehlverhalten von Vorstanden und Aufsichtsraten

+ Reformfolgen: Reduktion der Uberwachungskosten von Vorstanden
4« erfolgsabhangige Komponente im Gehalt von Vorstanden ging zurlick

4 Wechsel in der Zusammensetzung der Vorstande hingen starker als vor 1884 mit
der (schlechten) Performanz des Unternehmens zusammen
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Die Entstehung von Grof3unternehmen

4« Die deutsche Industrie war im internationalen Vergleich ahnlich wie die
US-amerikanische Industrie friih durch Grof3unternehmen gepragt.

4« Vor allem in den Branchen, die in der Hochindustrialisierung an
Bedeutung gewannen, waren Grofliunternehmen haufig

Branchenzugehdrigkeit der 100 grofRten Unternehmen 1907
(Kriterium Nominalkapital):

23 Bergbau

31 Eisenverarbeitung

17 Chemische Industrie

13 Maschinen-, Apparate- und Fahrzeugindustrie

4 Elektrotechnische Industrie

4 Nahrungs- Genussmittelindustrie

4« Modernes Aktienrecht war eine wichtige Voraussetzung fiir die Bildung
von GroRunternehmen: Sowohl 1887 als auch 1907 waren 4/5 der 100
groflten Unternehmen als AGs organisiert

frihe Entwicklung des durch angestellte Manager gefiihrten Unternehmens
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Patentrecht |
Allgemeine Eigenschaften von Patentrecht

4« Patentrecht gewahrt dem Erfinder i. d. R. ein zeitlich befristetes
Monopol hinsichtlich der Nutzung seiner Erfindung

— Anreiz zur Tatigung von Innovationen

4« Wohlfahrtseffekte
4 Monopol fuhrt zwar zu statischen Wohlfahrtseinbuf3en

< Dynamischer Wohlfahrtsgewinn entsteht aus dem durch Innovationen bewirkten
technologischen Fortschritt

4 zu weit gehender Patentschutz kann jedoch dazu fiihren, dass die Mdglichkeiten
bzw. Anreize zur Weiterentwicklung einer Innovation fehlen
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Patentrecht Il
Das Patentgesetz von 1877

& Gewahrung des Patents an Anmeldenden und nur nach Prifung
dadurch im internationalen Vergleich hohe Rechtssicherheit

< Begrenzung des Schutzes
4« ... auf 15 Jahre bei jahrlich steigenden Gebuhren
4« ein Patent musste binnen 3 Jahre angewendet werden, ansonsten entfiel der Schutz
— Foérderung der Entstehung eines Markts fir Patente

< Bewertung: gute Voraussetzung fiir Entwicklung von wissensbasierten
Industrien
4 wegen guter Rechtssicherheit
4 Anwendungszwang forderte einen Markt fir Patente bzw. Folgeinnovationen
4 Dieser Markt bestand auf nationaler Ebene (vor 1877 einzelstaatliche Regeln)
¢ Schutz von Verfahren statt von Produkten in der chemischen Industrie
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Wichtige Kollektivguter

Bildung und Sozialversicherung

Bildung

¢ Deutschland weist seit dem spéaten 19. Jh. einen komparativen Vorteil
in humankapitalintensiven Branchen auf dank gut ausgebautem
Bildungssystem

< Dank friher Schulpflicht schon Mitte 19. Jh. im internationalen
Vergleich hohe Alphabetisierungsrate (ca. 80%; England/Wales: knapp 70%)

4 In der Ara des Kaiserreichs Ausbau der hdheren Schulstufen
4 Die Zahl der Gymnasiast*innen wuchs etwa viermal so rasch wie die Bevdlkerung
4 Anzahl Schiler*innen in der jeweiligen Schulform, in 1000:

I T O T 3 I

Mittelschulen, 127 160 180 171 243
Realschulen

Hohere Schulen, 79 112 173 187 357 390
Gymnasien

Quelle: Rahlf, Thomas (Hg.): Deutschland in Daten: Zeitreihen zur Historischen Statistik (Bonn:
Bundeszentrale fiir politische Bildung, 2015), S. 63, Tab. K04.1 (vollstandig in GESIS ZA 8603)
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Weiterfiihrende technische Bildung

< Ab 1820er Jahren in Preu3en Gewerbeschulen sowie Gewerbeinstitut
in Berlin

4 Technische Hochschulen (TH)
4« Entstehung 1870er/1880er Jahre: Berlin, Aachen, Darmstadt, Miinchen
¢ Dipl.-Ing. Regelabschluss
4 Anzahl Studierende: 1885 900, 1905 4.700, 1921 9.200

Im internationalen Vergleich sehr hoch: GroRbritannien friilhes 20. Jh. ca. 1000 Studierende
in ingenieurwissenschaftlichen Studiengadngen

¢ Maschinenbauschulen (Vorlaufer der heutigen FHs)
¢ Grindung in PreuBen gemaR Vorstellungen des VDI
Zweck: Fachausbildung fiir ,mittlere Techniker” von zwei Jahren
4 1913 13.000 Studierende
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Anfange der Sozialversicherung

4 Erstes obligatorisches Sozialversicherungssystem in Europa
4 1883 Kranken-, 1884 Unfall-, 1889 Invaliditats- und Rentenversicherung
4 Zunachst auf Arbeiter begrenzt, ab 1910er Jahren Ausweitung auf weitere Gruppen

4 Hintergrund
4 Auseinandersetzung mit der Sozialdemokratie: 1878 Sozialistengesetz
4 Ziel: Starkung der Identifikation der Arbeiterschaft mit dem Reich

4 Grundsatze
4 Versicherungsprinzip (vs. Versorgung)
4+ d.h. Beglnstigte leisten Beitrage und erwerben dadurch Rechtsanspruch auf Leistungen
4+ Nur bei der Invaliditats- und Rentenversicherung erfolgt ein staatlicher Zuschuss
4 dezentrale Verwaltung durch regionale, kommunale, branchenbezogene Trager
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Leistungsniveau und Folgen der Sozialversicherung

4« Unterschiedliches Inklusionsniveau
Unfallversicherung ca. 70%, Rentenversicherung ca. 50% der Erwerbstatigen

4 Leistungsniveau der Rentenversicherung lange gering
nach 30 Beitragsjahren und Alter >70 Rente von knapp 2 des

Durchschnittseinkommens

4 Ausbreitung birgerlicher Hygienestandards und Krankheitsverhalten
4 Integration der Sozialdemokratie in die Verwaltung von Ortskrankenkassen
« Wichtige Rolle bei Praventionskampagnen, Medikalisierung des Alltags

4 Sicherung des Einkommens im Alter und im Fall von Krankheit
bewirkte, dass Eltern weniger auf Kinder als Arbeitskrafte angewiesen

waren

¢ Verschiebung der Praferenz von der Quantitat zur Qualitat von Kindern
— Beglnstigung von Humankapitalakkumulation
— Hintergrund fiir den ersten Fruchtbarkeitsiibergang
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Beispiele flr das Leistungsniveau
der bismarckschen Sozialversicherung

Beifpiele ber Rrantenverfiderung. 4
Gin Arbeiter hat einen Wodenlohn von . . . . 2400
Gr gablt etnen Wodjenbettrag von . 0,72
Yufmwand fiir ihn tm Kranthettsfall auf bie Dater
biz 26 Wodjen:

Rrantengeld wodentliy . . . . . . . 120
Argt und Avgnet wodentlid . . i b
Bet 17 midiger Kranthett alfo auiammen e . 29b80
Sterbegeld . 80,00

?Iu;;erbem f)auﬁg fteie urgmzf)e %ei)anblung ‘ber
Familte.

2 M
Gine ?Irbetterin Hat einen Wodenlohn von . . . 16,00
Ste gahlt einen Wodjenbeitrag von . . . Ous

Aufmwand fiir fie tm Kranthettdfall auf bie Datter
bis 26 Wodjen:

Qrantengeld wodgentlidy . . . . . . . 8w
Arzt und Argnei widentlid) . G b
Bet 10 mn&)iger Krantheit alfo 5u1ammen y e w1840
i’Bod)nennncnunterftugung o Vi 4B
Sterbegeld . . . Ve el bRy

Betfpiele der Unfallverfiderung.
Beruf bes Wer=  Maurer  Avbetterin an  Landmwirt=
Teten t0 Der fdaftitder
Seifenprefle  Tagelshner
Jabresarbeitdver. 189170 . 892,60 540,00 K
tenjt
Art ber BVerlepung Duetfd)ung Ruetjdung RKuieverlefung,
bes Brujt=  ber rediten Blutvergiftung
fajtens und Hand
%erluﬂ Deider

Arme
Hetlanftaltshes (90 Zage) — (105 Zage)
handlung ufw. 306 55 e 167,80 e
Angehovigenvente 204,31 AL 93,10 S
wdhrend  bder (@f)efrau, (Ghefrau,
Hetlanjtaltabes 2 Kinbder) 2 Sinber)
hanblung
Grab b. Grwerbg- 100 Progent 16 Progent 90 Progent
unfdhigteit
Jabhregrente Ded 928,20 . 39,60 . 824,00
Berlepsten
Yuperdem fitr bie 468,50 . — —
gett b. villtgen
tflofigleit
jafrlidy
Sterbegeld 92,80 . - 50,00 .
Hinterbliebenen= 885,20 . 824,00 .

Tente

Quelle: Klein, G. A.: Statistik der Arbeiterversicherung des Deutschen Reichs fiir die Jahre 1885—

1904 (Berlin: Heymann, 1906), S. 5.
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Obligatorische Krankenversicherung
und die Medikalisierung des Alltags

Tage

o

——Krankheitstage je Versicherten (linke Achse)

——Ausgaben je Krankheitstag (rechte Achse)

5
1885

1,
1887 1889 1891 1893 1895 1897 1899 1901 1903 1905

F 2,50

F 2,40

r 2,30

Mark

F 2,20

r 2,10

r 1,90

Quelle: Klein, G. A.: Statistik der Arbeiterversicherung des Deutschen Reichs fiir die Jahre
1885-1904 (Berlin: Heymann, 1906), S. 18 f.
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Kartelle und Syndikate




Kartelle
im Kaiserreich legale Institution

 Begriffe
« Kartelle: Mengen- und Preisabsprachen
4 Syndikate: zusatzlich gemeinsame Absatzorganisation

4« Einige Merkmale von Kartellen im Kaiserreich
4 Seit 1897 waren vertraglich eingegangene Kartellverpflichtungen einklagbar
4 Vor dem Ersten Weltkrieg bestanden in Deutschland ca. 700 Kartelle

4 Meist waren diese von kurzer Dauer und erfolglos

Der Grad der Unternehmenskonzentration war z. T. maRgebend fiir den Grad der
Durchkartellierung einer Branche. Grund: Eine geringe Zahl an beteiligten Unternehmen
bewirkte relativ geringe Organisationskosten

4 Die wichtigsten Kartelle des Montansektors
4« Rheinisch-Westfalisches Kohlensyndikat (RWKS), 1893—-1945
4 Roheisensyndikat, 1896-1908
4 Schienenkartell 1874/76—1886 (fur Schienen aus Bessemer-Stahl)

gegr. nicht zuletzt unter Druck von Banken, die um ihre Kredite an beteiligte Unternehmen
furchteten, spater Ausbildung zu internationalem Schienenkartell (B, D, GB); relativer Erfolg
u. a. wegen homogenem Produkt

4« Stahlwerksverband, gegr. 1904
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Voraussetzungen fir Kartellbildung
Hohe Unternehmenskonzentration — homogene Produkte

70
Eisenschaffende

60 | Industrie ®

50
g
£
g
§ 40 -
$ Chemische Quelle: Pohl, Hans: Die
g 30 | Industrie ® Konzentration in der deutschen
s Wirtschaft vom ausgehenden
g 19. Jahrhundert bis 1945, S. 4—
< 20| Bergbau 44 in: Hans thl und Wilhelm

. Treue (Hg.), Die Konzentration
in der deutschen Wirtschaft seit
dem 19. Jahrhundert
"0 1Eisen- und ° (Wiesbaden: Steiner, 1987),
Stahlwaren- ®e Elektrotechnische | hier S. 40 f.
o industrie | . . Industrie °
0 5 10 15 20 25 30 35
Anteil der Beschaftigten in den 20 gréRten Betrieben (%)
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Erfolg und Auswirkungen der Montankartelle

¢ In theoretischer Sicht: Inharente Instabilitat
4 Kartelle sind eine Form des Monopols
4 Monopole bewirken im Vergleich zu voller Konkurrenz ...
4+ hohere Preise, niedrigere Produktmengen und héhere Unternehmensgewinne
— die gesamtwirtschaftliche Wohlfahrt sinkt (Grund fir heutiges Verbot bzw. Regulierung)

«+ mittelfristig sind jedoch die meisten Monopole nicht stabil, da héhere Preise als
Marktgleichgewicht zu AuRenseiterkonkurrenz einladen

4 Preis- und Mengenstabilisierung
4 Beide Ziele sind theoretisch schwierig zu erreichen und mit Kosten verbunden

< Das RWKS erreichte eine gewisse Stabilisierung und Erhéhung der Kohlenpreise,
aber die Profitabilitdt der beteiligten Unternehmen wurde dadurch nicht gesteigert

4 Forderung vertikaler Integration in der Montanindustrie
« »Reine Werke« kontrollierten nur eine Verarbeitungsstufe

4 Integrierte Werke bezogen Vorprodukte (Kohle, Roheisen, Stahl) aus eigener
Produktion und damit billiger als »reine« Werke

Fir die GHH lagen 1883—-1902 die internen Preise fiir Gussroheisen ca. 11%, diejenigen fir
Thomas-Roheisen 33% unter den Ruhr-Marktpreisen

— Kartelle begiinstigten vertikale Integration und Unternehmenskonzentration
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Interessengruppen und interventionistische
Wirtschaftspolitik

Die Einfuhrung von Schutzzdllen
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Die Entstehung von Schutzzollen

4 Vorgeschichte

4 In den 1860er Jahren allgemeiner Trend zur Liberalisierung des Au3enhandels tber
Meistbegtinstigung und Zollsenkungen

4« Zollverein bzw. Reich schafften Getreidezolle 1865, Roheisenzélle bis 1873 ab

4« (Wieder-)Einfuhrung von Schutzzéllen (1879)
4 ... v. a. auf Getreide und Produkten der eisenschaffenden Industrie

« starker Anstieg von 1880er bis 1890er Jahre
4+ Roggen wurde ab 1889 mit Mengenzdllen entsprechend einem Zollsatz von 33-46%, und
¢ Roheisen entsprechend einem Satz von 48-70% belastet
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Grlnde fur die EinfUhrung von Schutzzdéllen

(1) Preisverfall von Getreide in den 1870er Jahren aufgrund sinkender
Transportkosten im internationalen Handel — ostelbische Gutsbesitzer
pladierten aktiv flr Schutzzolle

(2) Preisverfall von Produkten der eisenschaffenden Industrie bei
gleichzeitig besserer Konkurrenzfahigkeit englischer Produzenten
lieBen im Verlauf der 1870er Jahre die Schwerindustrie nach
Schutzzdllen rufen.

(3) Hohe Betriebskonzentration in diesen beiden Branchen — wegen
geringer Gruppengrofe geringe Organisationskosten — schlagkraftige
Interessengruppen

(4) Das Reich verfiigte tber keine Steuern — Einfuhrzélle waren deshalb
eine wichtige Einnahmequelle
1874 104 Mio. Mark (28%), 1913 679 Mio. Mark (31%)
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Umverteilungseffekte von Importzdllen

< Wirkungen von Agrarzdéllen

4 Umverteilungseffekte

4+ 1906-1913 Umverteilung von ca. 1% des Bruttosozialprodukts an landwirtschaftliche
Produzenten

4+ Verringerung der Realeinkommen von Arbeiter:innen um rd. 8%
4 Verzoégerung des Strukturwandels

4+ Verlangsamung des Strukturwandels in der deutschen Landwirtschaft: Mechanisierung;
Verlagerung zu Veredelung (Fleisch, Milchprodukte)

4+ Verlangsamung des Strukturwandels von der Landwirtschaft zur modernen Industrie

4+ Umverteilungseffekte der Montanzoélle
4« Es wurden v. a. Halbfabrikate (Roheisen, Stahl) durch Importzélle belastet

— Eisenwaren erfuhren damit tendenziell eine negative effektive Protektion
d. h. Vorleistungen der Eisen verarbeitenden Gewerbe erfuhren eine stérkere Zollbelastung
als deren Erzeugnisse
¢ 1906-1913 wurden durch die Kombination von Importzéllen und Kartellen in der
Binnenwirtschaft ca. 0,6% des Volkseinkommens und 7-8% der Wertschépfung im
Montansektor zu sog. integrierten Unternehmen umverteilt, die sowohl Roheisen als
auch Halbfabrikate aus Stahl herstellten
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Die Umverteilungseffekte der Montanzolle
effektive Raten der Protektion verschiedener Branchen (%)

Vertikal integrierte, stark kartellierte Branchen 1883-85 1894-96 1900-02 1906-08 1911-13
Roheisen 18 48 70 67 52
Schwere Walzstahlprodukte 26 17 47 12 14
Leichte Walzstahlprodukte 2 4 38 8 5
Alle Stahlprodukte 12 8 34 9 9
Roheisen und Stahlprodukte 13 11 37 13 11
Vertikal integrierte, teilweise kartellierte Branchen
Schmiedeeisen 5 3 19 6
Stanhl 3 -9
Produkte unabhangiger Walzwerke -1 29 0
Nicht integrierte, nicht kartellierte Branchen
GuReisen -9 -10 -10 -9 -5
Kleineisenprodukte 0 0 -1 0 0

Definition Effektive Rate der Protektion = Zollsatz des Produkts einer Branche — Summe der nach
ihrem Kostenanteil in der Herstellung des fraglichen Produkts gewichteten Zollsatze der Vorleistungen

Quelle: Webb, Steven B.: Tariffs, cartels, technology and growth in the German steel industry, 1879 to
1914, in: Journal of Economic History 40 (1980), 309-329, hier S. 317.

26.04.2022 Die Entstehung moderner 6konomischer Institutionen im Kaiserreich 26

13



Positive Struktureffekte von Montanzodllen und Kartellen?

4 Wichtige Innovationen der zweiten Halfte des 19. Jh. waren
kapitalintensiv, setzten grof3e und vertikal integrierte Betriebe voraus

Z. B. VergroRerung von Hochdfen; Verwendung von Gichtgasen aus der Verhittung als Heizmittel sowohl in der
Verhittung selbst als auch in der Stahlherstellung nach Siemens-Martin; kontinuierliche Walzwerke

< Die vermutete Verbindung zu Importzdllen und Kartellen
4+ Hohe Preise auf dem Binnenmarkt als Folge von Kartellbildung und Schutzzéllen férderten
vertikale Integration und erlaubten die Abdeckung hoher Fixkosten (d. h. Verzinsung des
Kapitalstocks).
4+ Es reichte somit aus, dass Exporte Grenzkosten (Kosten der Vorleistungen und deren
Finanzierung sowie Arbeitskosten) deckten.

4+ Im Unterschied zu GB, wo sich Weltmarkt- und Binnenmarktpreis nicht unterschieden, konnten
deutsche Montanunternehmen zu deutlich niedrigeren Preisen exportieren. Sie waren dadurch in
Krisenzeiten vergleichsweise besser ausgelastet.

+ Das geringere Risiko habe die Bereitstellung von Kapital erleichtert; deutsche Unternehmen
seien dadurch im internationalen Vergleich besonders groR geworden und seien deshalb gut in
der Lage gewesen, die fraglichen Innovationen auszunitzen.

4+ Im internationalen Vergleich hohe Produktivitdt deutscher Unternehmen

& Zwiespaltige empirische Evidenz
4 Geringere Schwankungen der Roheisenproduktion als in GroRbritannien
4 Keine Hinweise auf Senkung des Risikos von investiertem Kapital
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Risikoverminderung dank Zéllen und Kartellen?
Streuung der Roheisenproduktion in Deutschland und GroRbritannien

Deutschland
41 ——GroRbritannien
3
2 4
14
1870 1875 1880 1885 1890 1895 1900 1905 1910 1915

Uber fiinf Jahre gleitender Mittelwert der Standardabweichung der Wachstumsrate der jeweiligen
Roheisenproduktion

Quelle: Mitchell, B. R. : European historical statistics 1750-1988 (New York: Stockton, 1992), S. 456 f.

26.04.2022 Die Entstehung moderner 6konomischer Institutionen im Kaiserreich 28

14



